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RESUMO

Este trabalho tem como tema o estudo do perfil investidor, na qual foi levantado um
estudo sobre qual o perfil investidor predominante nas pequenas cidades da regido
sudoeste mineira. Estudo realizado através de um questionario online disponibilizado
via redes sociais das responsaveis pela pesquisa. O objetivo do estudo é identificar
qual o perfil de investimentos dos respondentes do questionéario. O trabalho presente
realizou um levantamento das principais alternativas de escolha do investidor. O
questionario levantou informacdes sobre o perfil investidor, considerando, renda,
idade, qual sua averséao ao risco, preferéncia de investimentos e nivel educacional. E
atraveés dessa coleta definir qual o perfil de investimentos de preferéncia do publico.
Foram investigados interesses de potenciais investidores em opc¢des de curto e longo
prazo, bem como bonificacbes em agdes, tomada de decisdes entre compra e venda
de acles. Evidencia-se sobre o desenvolvimento de criptomoedas, mercado em
expansado na atualidade e os diversos tipos de investimentos, alguns mais conhecidos
no meio social como por exemplo a Poupanca e o Certificado de Depdsito Bancério.
Os resultados da pesquisa mostram que o potencial investidor tem perfil
predominantemente avesso ao risco, como principal motivacdo para investir em
investimentos futuros e aumento de patriménio, também indicando a preferéncia pela
poupanca e aquela que apresenta menor risco. Com mediano conhecimento sobre o
mercado financeiro e ampla inten¢éo de adquirir conhecimento através de contetdos
produzidos por especialistas e instituicdes de investimentos.

PALAVRAS-CHAVE: Perfil Investidor. Investimentos. Financas.



ABSTRACT

This work has as its theme the study of the profile of the investor, in which a study was
carried out on the profile of the investor in small cities in the southwest region of Minas
Gerais. carried out through an online study made available through the social networks
of those responsible for the research. The objective of the study is to identify the
investment profile of the profile respondents. The present work carried out a survey of
the main alternatives for investor choice. The questionnaire collected information about
the investor profile, considering income, age, risk aversion, investment preference and
educational level. And through this collection, define which investment profile is
preferred by the public. Interests of potential investors in short and long term options
were investigated, as well as stock bonuses, decision making between buying and
selling shares. It is evident about the development of cryptocurrencies, the expanding
market today and the different types of investments, some of which are better known
in the social environment, such as Savings and the Bank Deposit Certificate. The
research results show that the potential investor has a predominantly risk-averse
profile, as the main motivation to invest in future investments and increase in equity,
also indicating a preference for savings and the one that presents less risk. With
medium knowledge about the financial market and broad intention to acquire
knowledge through content produced by specialists and investment institutions.

KEYWORDS: Investor Profile. Investments. Finance.
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1- INTRODUCAO

O perfil investidor € uma forma de definir a preferéncia de cada individuo em
sua particularidade, trabalhando seu conhecimento sobre investimentos de acordo
com suas respectivas condicdes e interesses pessoais. Independentemente do perfil

de cada investidor, os investimentos devem ter objetivos definidos.

Os niveis de risco assumidos por um investidor em suas aplicacdes definem o
perfil individual de cada investidor, sendo o horizonte de investimentos, as despesas
familiares, o nivel de seguranca e as garantias envolvidas. Assim, pode-se afirmar
que, para ser um investidor, ndo ha necessidade de tracar regras que deva seguir,
sendo um perfil pessoal, sem padronizagéo, passivel de mudancas e de condi¢bes
financeiras com o decorrer do tempo (SACCOL; PIENIZ, 2018).

Estudos relacionados a perfil de investimentos tém mostrado que a maior
participacdo de investimentos se encontra em pessoas que possuem CNPJ, pouco se
diz sobre o comportamento dos investidores como pessoa fisica, portanto a pesquisa
tem como intuito captar dados para que possa se obter resultados referente as

pessoas fisicas e seus conhecimentos de acordo com seus investimentos pessoais.

Os investidores presentes no mercado financeiro possuem caracteristicas
distintas, ou seja, cada investidor possui uma maneira Unica de agir, sendo que suas
acbes se manifestam diretamente sobre seus resultados dos investimentos
realizados. Desta forma, cada investidor seleciona seus investimentos a medida que
se encaixam em seu perfil de risco (SACCOL; PIENIZ, 2018).

A educacdo financeira é um fator que implica e encoraja a decisdo do
investidor. Obter a capacidade de assumir seus proprios riscos, ter autonomia e
independéncia naquilo que faz devem ser a base de educacao para qualquer pessoa

que deseja lidar com essa nova realidade (LENZI, 2009).

Nessa perspectiva, a educacdo financeira surge como uma importante
ferramenta uma vez que possibilita gerenciar de melhor forma as financas pessoais,
proporcionando maior capacidade para que os individuos possam tomar as melhores
decisbes. O amplo desafio para quem quer investir, em geral, é saber onde esta o

dinheiro. Existe a crenga de: “Comece cedo”. Mas o que lhe falta € um planejamento



gue ajudara a fechar os ralos por onde escoa hoje boa parte de sua renda, dai o

comportamento do que se conhece hoje por financas pessoais (ASSAF NETO, 2009).

Com a evolucéo das informacdes e a rapidez em que 0s meios de comunicagao
se desenvolvem, as pessoas passam a perceber o qudo importante é ter
conhecimento sobre as financas e o mercado financeiro. Através deste conhecimento
pode-se analisar as possiveis formas de escolhas para o investimento de preferéncia
e sua condicdo. Dessa forma, realizamos uma pesquisa via internet, devido ao maior
alcance e a dificuldade em relacdo a pandemia, onde coletamos dados pessoais
como: renda, idade, profisséo, sexo e os conhecimentos sobre investimentos, obtendo

assim resultados dos investimentos de preferéncia dos respondentes do questionario.

O trabalho esta estruturado em quatro se¢des, sendo a primeira a introducao,
em seguida a segunda secdo com a apresentacdo do desenvolvimento, a terceira
indicando a metodologia adotada, na quarta a demonstracdo e discussdo dos
resultados e por fim as referéncias bibliograficas.
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2- DESENVOLVIMENTO
2.1- INVESTIMENTO FINANCEIRO

Para Assaf Neto, o investimento financeiro pode ser definido como uma
aplicacao de capitais, sendo elas em empresas, bancos, compra de ac¢oes, titulos de
créditos e entre outros. E a acéo de obter rendimentos para que o valor futuro obtido
seja maior que o valor presente investido. Cita-se a diante os tipos de investimentos

utilizados para aplicacao.

A poupanca de acordo com SERASA é um dos investimentos mais simples,
seguros e tradicionais no Brasil, conhecida popularmente como caderneta. A
poupanca € um investimento de baixo risco, sendo o mais comum quando se fala
nesta categoria, pois é isento de imposto de renda e de taxas administrativas, porém

0 seu retorno financeiro é muito baixo.

Segundo Halfeld (2004, p. 21) “as pessoas poupam com dois objetivos basicos:
consumir mais, em breve; enfrentar o declinio que a natureza impde a capacidade
produtiva do homem apds certa idade.” Podemos dizer que poupar é deixar de curtir
no presente para atender uma necessidade do futuro. Pois € quase impossivel ter
tudo ao mesmo tempo, as vezes vamos precisar renunciar ou escolher sobre como se

comportar financeiramente diante das oportunidades.

Esta, consiste em fazer depdsitos que rendem ao longo do tempo, porém este
rendimento sera conforme a taxa Selic determinada pelo Banco Central. Esta taxa foi
feita em 1979 e surgiu para inicialmente trazer mais seguranca e transparéncia para
a negociacao de titulos publicos, além de servir como um método de combater a
inflacdo. “A conta poupanga ou caderneta de poupanga, pode ser considerada o
investimento mais conservador existente, sua rentabilidade é fixa de 0,5% ao més (6%
a.a) + TR (Taxa Referencial).” (COSTA, p.6)

J& os Certificados de Depoésitos Bancarios (CDB) sao investimentos de renda
fixa, oferecidos pelos bancos, corretoras e envolvem o pagamento futuro da renda

acrescida de taxa acordada entre contratante e agéncia.

Segundo Costa (p. 10), neste tipo de investimento “pode haver varios tipos de

taxas, como exemplo: pré-fixadas, poés fixadas e flutuantes, e podem ter mais de uma
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base de remuneracao, prevalecendo a mais vantajosa para o cliente.” Assim sendo,
ao se adquirir o Certificado de Depdsito Bancario (CDB) o investidor estara assumindo
um papel de credor, desse modo, a instituicdo financeira que concedeu o CDB ir&

determinar data para pagamento mais acréscimo de juros ao investidor.

Esse titulo € utilizado pelas instituicdes financeiras como uma forma de
captar recursos a taxas atrativas com o intuito de financiar suas
préprias operacBes. Tanto as instituicbes quanto os préprios
investidores consideram a taxa atrativa. As instituices devido ao fato
de ser uma forma mais barata de se captar recursos no mercado. Ja
os investidores, em sua grande maioria, conseguem obter uma taxa
mais rentdvel que outros investimentos como, por exemplo, a
Caderneta de Poupanca. (ALMEIDA & CUNHA, 2017, p. 42)

No que tange sobre o CDB, as taxas podem ser negociadas de modo pré-
fixadas ou pos-fixadas sendo a taxa pos-fixada a mais utilizada no mercado, portanto,
apos a definicdo da taxa de remuneracao de cada CDB, estas terdo um prazo minimo
de vencimento. O Certificado de Depdésito Bancério (CDB), € o titulo de renda fixa mais
conhecido e muito utilizado pelos investidores como pessoas fisicas no mercado
brasileiro, que também €& uma grande fonte de captacdo de recursos para as
instituicdes financeiras. Uma boa caracteristica desse titulo € que no momento da
contratacdo se define o prazo e a forma de rendimento e sua remuneragéo pode ser

prefixada ou pés-fixada.

Para que se faca a aquisicdo do CDB segundo Almeida e Cunha (2017, p. 44)
“é necessario um investimento inicial superior ao da poupancga”, estes investimentos
podem variar de acordo com o “emissor do titulo, podendo variar desde valores como
mil reais, até valores que sdo necessarios para obter as melhores taxas de

rentabilidade, igual ou superior a cinquenta mil reais”.

Ainda com Almeida e Cunha (2017), o Tesouro Direto foi criado no ano de 2002
pelo Tesouro Nacional juntamente a Bolsa de Mercadoria e Futuro (BM&F) com o

intuito de vender titulos publicos federais as pessoas fisicas através da internet.

Desse modo, ao se comprar um titulo publico, o investidor estaria emprestando

dinheiro para o governo brasileiro em troca doo direito de receber futuramente um
12



reembolso por este empréstimo, “por serem 100% garantidos pelo Tesouro Nacional,
esses titulos sdo considerados os mais seguros da economia”, sendo a quantidade
minima para sua compra € a “fragdo de 1% do valor do titulo, desde que seja
respeitado o valor minimo de R$30,00, j& o limite maximo é de R$1,000,000,00 por
més”, (ALMEIDA & CUNHA, p. 53)

Os titulos do Tesouro Direto possuem imposto de renda regressivo, dessa
maneira, quanto maior o tempo de investimento menor serd o imposto de renda a ser
pago ao governo percentualmente. Sendo assim, o IOF é cobrado nos investimentos
resgatados antes de 30 dias. Caso mantenha o titulo por mais de 30 dias, o IOF é
zero. Se ocorrer a venda do titulo do Tesouro antes da aplicacdo completar 30 dias,
sera cobrado a partir de uma tabela de aliquotas regressivas do IOF, com as aliquotas
diminuindo de acordo o tempo que o titulo for mantido.

Sobre os Investimentos em Derivativos, Fortuna (2010) explana que os
derivativos sao instrumentos financeiros que dependem do valor de um ativo de
referéncia, podendo ser caracterizado por um contrato representativo do valor de um
bem mais basico. A utilizacdo de derivativos no mercado financeiro oferece inimeras
vantagens, dentre elas pode-se citar o controle de precos futuros, oferecendo maior
atratividade ao capital de risco, defesa contra variacdes de precos dos ativos,
gerenciamento do risco por parte dos agentes e a realizacdo de maior porte com um
volume menor de capital, o que se permite um crescimento financeiro. (ASSAF NETO,
2016)

No Brasil o mercado de derivativos oferece varios instrumentos tanto para os

investidores, quanto para as empresas, dentre elas se destacam:

Os Contratos a Termo, segundo Silva Neto (2002) caracteriza-se por um
contrato de promessa de compra e venda de um ativo em data futura por um valor
pré-estabelecido, onde o comprador assume responsabilidade de pagar ao vendedor
o valor combinado na data do vencimento; Os Contratos futuros séo acordos de
compra e venda de determinado ativo em data futura por um preco especifico, estes
contratos sdo negociados em bolsa por possuirem caracteristicas padronizadas
estabelecidas pela bolsa deixando-as mais modernas e transparentes que 0S

Contratos a Termo.
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As opcbes sao outro tipo de derivativos que podem ser segmentadas em
opcOes sobre acdes, opcdes de moeda estrangeira e opcdes de indice (HULL, 2016);
Os Swaps sao outro tipo de investimento derivativo sendo comumente utilizadas como
estratégia para a protecdo em diversas situacdes tanto para investidores pessoas

fisicas ou para empresas.

Silva Neto (2002) caracteriza o swap como um contrato de derivativo onde dois
individuos trocam fluxos financeiros, consistindo em dar oportunidade a uma das
partes posicionada em determinado indicador de se proteger contra possiveis quedas

ou altas que possam prejudicar seu desempenho.

Ja os investimentos cambiais de acordo com Borges (2008, p. 15) o cambio
consiste em “toda operagdo em que ha troca (compra ou venda) da moeda de um
pais, pela moeda de outro pais”, assim sendo, quando um investidor decide adquirir
moeda estrangeira, almeja-se que a moeda comprada se valorize perante a moeda
nacional. No mercado de Cambio, os bancos podem fazer arbitragem ao fecharem
operacdes de cambio com clientes e empresas no mercado primario e paralelamente
no mercado interbancério posicées opostas, ganhando no diferencial entre as taxas

acordadas.

O Banco Central atua também através de interven¢des informais tanto no
mercado a vista quanto no mercado futuro de cambio, através dos swaps cambiais
reversos, em que o Banco Central recebe variagdo cambial e paga CDI, ficando ativo

em doélar e no cupom cambial.

Nos titulos de capitalizacdo segundo Dutra (2009), cita que o titulo de
capitalizacdo € um tipo de aplicacdo no qual sdo redigidos clausulas e regras
aprovadas e mencionadas no proprio titulo e que serdo pagas em moeda corrente em

um prazo maximo estabelecido.

O titulo de capitalizacdo pode ser comercializado somente pelas Sociedades
de Capitalizacdo devidamente autorizadas a funcionar, sendo considerados para
todos os fins legais e titulos de crédito, desse modo, todas as informag¢des de um titulo
de capitalizacdo devem estar descritas nas Condigcdes Gerais. Como o OuroCap
realizado pela instituicdio do BANCO DO BRASIL, onde quem adquire esse titulo

pagara prestacdes de 50,00 a 90,00 mensais, realizados durante 60 meses. Durante

14



o plano, o cliente concorrera a diversas premiacdes e ao final do titulo recebe 100%

do valor pago, mais atualizacdo da TR.

De acordo com Dutra (2009, p. 13)

Estas, além de determinarem os direitos e as obrigacdes do
Subscritor/Titular e da Sociedade de Capitalizacdo, estabelecem
também todas as normas referentes ao titulo de capitalizagdo. Séo
varios os itens que deverdo constar das CondigGes Gerais entre 0s
quais estdo: glossario, objetivo, natureza do titulo, inicio de vigéncia,
pagamentos, cancelamentos dos titulos, ordenacao e identificagcao de
titulos, sorteios, resgates, atualizacdo de valores, impostos e taxas,

informacdes e foro.

Assim sendo, a contratacdo de um titulo de capitalizacéo € realizada através
do preenchimento e da assinatura da proposta, 0 envio e a entrega da mesma
assinada representam a concretizacdo da subscricdo do Titulo, sendo desse modo

proibida a cobranca de qualquer taxa a titulo de inscricéo.

E possivel fazer a aquisicdo de um titulo através de outra pessoa, “o subscritor
que € a pessoa que adquire o titulo e assume o dever de efetuar os pagamentos,
desde que comunique por escrito a Sociedade, quem sera o titular, assumindo os
direitos relativos”. (Dutra 2009, p. 14)

Em acbes e debéntures o autor Braga (2019), cita que os titulos sdo papéis
negociaveis no mercado, podendo ser comercializado com valor imobiliario e podem
ser de renda variavel ou fixa, sendo que, variavel € entendida como acdes e a fixa sao

debéntures.

As acdes podem ser divididas em ordinaria, nominativa e preferencial. A
ordinéaria refere-se a acfes de uma empresa que, permite ao proprietario o direito ao
voto durante participacdo na assembleia geral da mesma, enquanto as preferenciais
e normativas nao dao esse direito a voto, no entanto garante o recebimento de créditos
mesmo que a empresa quebre, deixando quem tem ac¢des ordindrias a ser o Ultimo a

receber da empresa.
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Quem que pode negociar esse tipo de papel primeiro séo as empresas
de capital aberto, que é aquela que tem seus titulos negociados no
mercado como exemplo um banco do brasil, mas sdo negociadas
principalmente nas corretoras onde se encontra agdes a vendas, por
exemplo uma empresa como a Sadia como ac¢fes negociadas no
mercado. (BRAGA 2019, p.19)

As debéntures sdo uma espécie de titulos de dividas, onde uma empresa
necessita de dinheiro para alguma expansdo do negdcio, ou até pagamento de
dividas, e ao invés de procurar empréstimo bancério, onde os juros sdo mais altos,
lanca debéntures para captar recursos. Assim, uma pessoa que estiver interessada,
pode comprar uma debénture e receber os juros sobre o dinheiro que investiu na
empresa. Basicamente, € como se a pessoa que investisse se tornasse um credor da
empresa, ou seja, ela teria uma divida com ele. Instituicdes financeiras e de crédito

imobiliario ndo podem utilizar esse recurso.

Ja em fundo de ac¢des funciona como se fosse um condominio, onde os
investidores sdo chamados de cotistas. Ao investir, 0 cotista langca um valor e tera o
lucro dos desempenhos dos ativos que compde a carteira daquele fundo investido,
proporcionalmente ao valor investido inicialmente. Segundo o Portal do Investidor “Os
fundos de ac¢des sédo mais indicados para objetivos de investimento de longo prazo e
para investidores que suportam uma maior exposicao a riscos, em troca de uma

expectativa de rentabilidade mais elevada. “

As acdes sao investimentos de grande risco, porém, com grande possibilidade
de retorno. O ideal € comecar com pouco (aplicacdo minima de 500,00), e na medida
em que for ganhando experiéncia e confianga no mercado, aumentar suas aplicagdes

significa arriscar mais.

Para Norman (2022), op¢des binérias, também conhecidas como opc¢des
digitais, sdo contratos de op¢do em que 0 pagamento do ativo referéncia e fixo e
excede o preco de exercicio predeterminado em um dado periodo de tempo sem a

obrigacao de comprar o ativo.

O pagamento da op¢ao ndo depende da magnitude com que o preco do ativo
referéncia se move, em termos simples, opcdes binarias permitem operar um ativo
referéncia sem adquirir 0 ativo em si e a posse das opc¢des negociadas gera um
retorno percentual predeterminado.
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Desse modo, as opc¢des binarias oferecem um risco pequeno quanto ao seu
uso, tendo a possibilidade de acesso online, variedade de ativos, auséncia de taxas,
e pelo fato de terem zero de comissao séo alguns dos motivos pelos quais as opgdes
binarias estdo chamando a atenc¢do tanto de investidores quanto de veteranos.

A primeira cripto moeda criada na historia das moedas digitais foi o BITcoin,
em seus primeiros anos de criacao cripto moeda era mais conhecida por pessoas
ligadas ao universo da tecnologia, sua popularidade comecou a se expandir quando
o0 MtGox foi criado em 2010 de modo a facilitar o contato e a negociagao entre
compradores e vendedores de Bitcoin, aumentando assim a liquidez da moeda.
(LIMA, 2018, p. 8)

O mercado de criptomoedas é um conceito atual estando em desenvolvimento,
e o0 Bitcoin foi desenvolvido com o objetivo de se tornar uma moeda global digital que
fosse comercializada utilizando o formato de rede “Peer-to-peer” que na traducdo livre
do portugués significa par-a-par, sem que houvesse a necessidade de um

intermediador estatal.

Portanto Lima (2018) enfatiza, para que seja rapida e facil a transacdo dessa
moeda é necessdria que a rede de usuarios seja ampla, para que se encontre de
modo eficaz alguém que deseje participar dessa transacdo, dessa maneira, a rede

Bitcoin demorou para se desenvolver, comprar e vender suas criptomoedas.

No Brasil, as criptomoedas também existem com oportunidades de arbitragem,
gue sdo advindas da diferenca de precos entre corretoras nacionais, a plataforma
cointrademonitor.com auxilia na identificacdo das cotacdes de Bitcoin entre diversas
corretoras brasileiras para que possa obter uma margem maior de lucros levando em

consideragao os custos da transacao.

Os Bancos Centrais de diversos paises e 6rgaos reguladores evidenciam que
as criptomoedas sao “instrumentos financeiros que podem ajudar na reducado dos

custos de transacéo internacional”. (LIMA, 2018)

Portanto, devido a notoriedade em que o mundo das moedas digitais se desenvolve e
as propor¢cdes que vem alcancando, a regulamentacdo das criptomoedas tem se
tornado pauta cada vez mais discutida nos paises pelo mundo. O Banco Central dos

Bancos Centrais (BIS) evidenciou recentemente em seu relatério trimestral que os
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bancos centrais devem pensar seriamente sobre sua abordagem para os crescentes

mercados de moedas digitais.

Sobre outras opg¢bes de renda fixa, de acordo com Mellagi Filho (2000) os
fundos de Renda Fixa devem ter no minimo 80% da carteira em ativos relacionados
de modo direto a variacdo da taxa de juros doméstica ou de indice de inflacdo ou

ambos.

Os investimentos em renda fixa sdo caracterizados por possuirem regras pré
determinadas de remuneracao, segundo Cerbasi (2008) os investimentos em renda
fixa sdo aqueles que geram rendimentos fixos, onde a rentabilidade € determinada no
ato da aplicacdo ou no momento do resgate da mesma. Esse tipo de aplicacdo € o
investimento em seu sentido estrito na qual € aquele que tem valor intrinseco e ainda

gera renda/lucro.

Entretanto, apesar de oferecer um risco menor de perda pois, seu investimento
pode ser menor do que uma renda variavel, € necessario que se atente para quem é
0 emissor do titulo, o prazo de resgate e o tipo de rendimento que esta renda ira
oferecer. (NETO, 2016)

Assim sendo, ap0s o estudo de diversos tipos de investimento, evidencia-se
gue a Poupanca e os Fundos de depadsito financeiros bem como o cambio sdo os mais
procurados pela maioria dos investidores, devido a facilidade na coleta de bases de

dados.
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2.2- RISCO E RETORNO FINANCEIRO

Sobre riscos e retorno temos o conceito de que sdo varidveis basicas da
tomada de decisdo de investimentos. Para Gemam (2000, p.77) "no sentido mais
basico, risco € a chance de perda financeira. Colocando formalmente, o termo risco é
usado alternadamente com incerteza ao se referir a variabilidade de retornos
associados a um dado ativo. Quanto mais certo for o retorno de um ativo, menor sera

a variabilidade do mesmo, e, por conseguinte, menor sera o risco.”

Para risco financeiro, conforme Securato (1996) € classificado em cinco
subcategorias sendo elas: risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez, risco

operacional e risco legal. Classificados da seguinte forma:

e Risco de Mercado: O risco de mercado é o risco decorrente das variacdes dos
precos dos ativos e passivos de uma organizagdo. Esse risco esta associado
as flutuacbes de taxas de juros, cambio, commoditites, precos de acoes,
opcOes, derivativos e outras variaveis que podem afetar tanto os ativos quanto
0s passivos de qualquer investidor (GUASTI, 2016, p.6). Podemos citar um
exemplo que um investidor fard um investimento em Tesouro Selic e espera
em anos que a taxa aumente e receba um bom valor, porém também pode-se

ter uma queda da taxa e nao receber o esperado, esse € o risco de mercado.

Para Assaf Neto (2012) o risco de mercado estara presente em grande parte dos
investimentos, pois grande parte dos investimentos disponiveis no mercado esta

atrelada a algum indice ou taxa.

e Risco de Crédito: O crédito geralmente se refere a expectativa de receber uma
certa quantia de dinheiro durante um periodo especifico. Para uma instituicao
financeira, crédito refere-se, principalmente, a atividade de colocar um valor a
disposicdo de um tomador de recursos sob a forma de um empréstimo ou
financiamento, mediante compromisso de pagamento em uma data futura.

e Risco de Liquidez: Este modelo utiliza-se para aquele que quer investir em um
valor na qual seja utilizado o investimento a longo prazo, como um imoével
(considerado como baixa liquidez) por exemplo. Utilizado para pessoas que

nao pretendem retirar o valor aplicado imediato.

19



e Risco Operacional: trata-se de um risco constituido por pessoas e sistemas que
em si tenham que andar em conjunto, podendo encontrar diversas falhas
operacionais, tails como, risco organizacional, pessoal e de operacéo.
Conforme Matias (2007, p. 23) pode-se definir risco operacional do seguinte

modo:

“consiste no risco de perdas em consequéncia de sistemas e/ou controles
inadequados, falhas de gerenciamento e erros humanos. Esse tipo de risco inclui o
risco de execugdo, levando a situacdes em que as operacdes ndo sdo executadas de

forma adequada, resultando em perdas financeiras”.

e Risco legal — o risco legal € o risco presente quando uma operac¢ao ndo pode
ser amparada pela legislacdo vigente. Tais riscos aparecem quando, por
exemplo, contratos sdo mal elaborados e deixam brechas juridicas para serem
contestados. Matias (2007, p. 24) cita que tais riscos englobam contratos falhos

mal redigidos, incompletos ou que ndo possuem amparo legal.

Os investidores tém que possuir a limitagdo do quanto quer e estar disposto a
investir para se obter certo retorno. Uma vez que, quanto mais se arrisca para um
valor alto mais risco correra. Correr mais riscos ndo é seguranca de mais retornos, e

sim de que existe uma expectativa maxima de retorno, a um valor mais agregado.

Sabendo que o objetivo principal dos investidores € obter lucro, eles séo
vulneraveis a incerteza, que, de acordo com Cherobim, Junior e Rigo (2005), € uma
situacdo de duvida ou incerteza sobre obter um resultado sem qualquer meio de

quantificar a probabilidade de resultados positivos ou negativos.

Ao decidir criar o ato de investir importante procurar ter conhecimento sobre o
retorno juntamente com o risco. Analisar os riscos antes de fazer um investimento é
de suma importancia, uma vez que a partir dos riscos do investimento escolhido pode-

se definir qual investir e qual retorno pode-se esperar do valor investido.
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2.3- PERFIL INVESTIDOR

O perfil € uma forma de avaliarmos como cada pessoa aplica seu dinheiro, se é
um investidor que aplica sem medo do risco, se € aquele que tem mais controle ou se
€ aquele gue é mais cauteloso. Perfil investidor € um tipo de analise que identifica as
preferéncias e expectativas do individuo em relacéo aos investimentos. Esse perfil é
definido de acordo com sua tolerancia a riscos. De forma geral, a analise do perfil de
investidor considera 3 pontos importantes: segurancga, liquidez e rentabilidade.

Diante disto, podemos destacar os trés tipos de perfis mais conhecidos sendo eles:

e Conservador: este € o investidor que prioriza sua seguranca como decisdo em
suas aplicacdes, por isso, o indicado € aplicar a maior parte de seu patrimoénio
em produtos de baixo risco. Mas, para tentar obter ganhos maiores, também
pode aplicar uma pequena parte em produtos com riscos diferenciados, para
gue se obtenham estes ganhos em longo prazo (BANCO DO BRASIL, 2019).

e Moderado: este investidor gosta de ter mais seguranca da renda que esta
investindo, mas pode arriscar um pouco mais do seu patriménio buscando uma
rentabilidade maior. E um perfil que quer proteger sua seguranca diante as
suas aplicacbes, porém também aceita diversificar, fazendo aplicacbes em
outros produtos de investimentos mesmo que tenham um risco maior, desde
que possam proporcionar melhores ganhos em longo prazo (BANCO DO
BRASIL, 2019)

e Agressivo/Arrojado: este investidor arrisca muito alto, é aquele que quer fazer
o0 maximo de lucro possivel em cima do valor investido, mesmo que isso
implique alto risco de perdas financeiras. Ele escolhe os fundos de
investimentos mais agressivos, Oou seja, que possui maior oscilacao.
Possivelmente um perfil que ja tem experiéncia na area sendo um modelo mais
tolerante ao risco. Este perfil esta preparado para lidar com oscilagdes do
mercado e disposto a dedicar boa parte dos seus recursos em oportunidades
de ganhos mais elevadas. E um perfil que busca possibilidades de ganhos a
longo prazo, e esta mais disposto a correr riscos. Para proteger seu patriménio
e evitar grandes perdas, o indicado é aplicar parte dos seus investimentos em
produtos de baixo risco para diversificagcdo (BANCO DO BRASIL, 2019).
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Para explicar de forma suscinta, diversos fatores séo relevantes para que seja
decidido uma forma de comecar um investimento. Idade, escolaridade, momento de

vida, falta de conhecimento, condicao financeira, sexo, entre outros.

No fator género destacamos o estudo de Arruda (2006) realizado no Brasil com o
objetivo de determinar o impacto do Efeito Disposicdo no processo de tomada de
deciséo para investimentos. Os resultados mostraram que homens e mulheres néao
séo afetados da mesma forma pelo Efeito Disposi¢do. O efeito disposi¢cdo € um viés
cognitivo que leva os investidores a assumirem menos risco nas escolhas que
envolvem ganhos, e mais risco no campo das perdas. E este modelo que explica a
tendéncia que temos em realizar ganhos rapidamente, mas ndo a fazer o mesmo com

0S prejuizos.

No entanto, de acordo com Bajtelsmit e Bernasek (1996), inUmeros estudos
concluiram que as mulheres investem em um mais conservador e maneira avessa ao
risco, que € apoiada por Marinho et al (2009). Santos e Barros (2011) também
descobriram que os homens tém maior propensao ao risco. Segundo Barber e Odean

(2005), os homens sdo mais confiantes do que as mulheres nesta situacao.

Destacando o fator idade, Frankenberg (1999, p. 61) diz que a idade é um ponto
de relevancia no momento de investir. Uma vez que se é mais jovem a pessoa pode
utilizar seu dinheiro nos investimentos com menos medo, a légica acima disso € o que
guanto mais novo se € mais tempo tera de recuperar seu dinheiro caso perca o valor
investido. E quando se € mais velho deve-se investir com mais cautela. Porém néo sé
a idade € um item a ser relevante no momento de investir. “[...], vale a pena identificar
o tipo de pessoa que vocé €, pois isso o ajudarda a melhor avaliar os negocios
financeiros futuros com os quais ira se deparar. Conhecendo seus pontos fracos, vocé

tomara precaucdes, evitando maiores danos”. (1999, p. 43).

De acordo com o fator escolaridade Barsky et al. (1997) concluiram, dentre outras
caracteristicas, que, isoladamente, pessoas com maior nivel de educacdo e muito
ricas sdo mais propensas ao risco. Por outro lado, pessoas com nivel médio de renda
e educacao e com idade entre 55 e 70 anos sao mais avessas ao risco. Ribeiro (2010)
concluiu que especialistas em finangcas sdo mais propensos a risco do que nao

especialistas. Rogers, Favato e Securato (2008) dizem que:
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"0s vieses no processo cognitivo e limites ao aprendizado permanecem
mesmo em individuos com grau de instrucdo mais alta e educacao

financeira mais estruturada”

Cada individuo tem sua maneira pessoal de investir, tem seu modelo de se
posicionar perante um investimento e modifica suas condi¢cdes de acordo com seu
conhecimento sobre o assunto. Geralmente os novos investidores apresentam um
perfil mais avesso ao risco, apresentando altos niveis de receio em exagerar nos
investimentos e perder seu valor investido. Para Kahneman e Tverski (1979) os
investidores sentem muito mais a dor da perda do que o prazer obtido com um ganho

equivalente.

Ainda para Frankenberg (1999, p. 43):

Saber quem vocé é, vale a pena identificar o tipo de pessoa que vocé
€, pois isso 0 ajudard a melhor avaliar os negdécios financeiros futuros
com os quais ir4 se deparar. Conhecendo seus pontos fracos, vocé

tomara precaucdes, evitando maiores danos.

Diante da falta de conhecimento sobre como realizar seus investimentos as
pessoas estdo comecando a reconhecer o quao vital € ter conhecimento das financas
e do mercado financeiro como um resultado da abundéancia de informacdes e do
rapido desenvolvimento em que esses meios de comunicacdo tém sido descobertos.
Com esse conhecimento, elas podem examinar as diversas op¢des para decidir sobre

um investimento preferencial e sua condicéo.
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3- METODOLOGIA

O estudo foi realizado através de uma pesquisa de campo, utilizando um
questionario disponibilizado via internet online na regido do sudoeste mineiro, com o
objetivo de coletar informacgdes sobre o tipo de investimento predominante na regiao

de acordo com os critérios de cada respondente da pesquisa.

O estudo de natureza empirica se caracteriza como uma pesquisa exploratéria. De
acordo com Walquiria Cassiano autora do Studybay a pesquisa empirica em sua
esséncia diz respeito a fazer experimentos, testes, a colocar em pratica determinada
teoria para verificar se ela de fato procede ou ndo. Ou seja, 0 seu principal objetivo &

coletar dados confiaveis e suficientes para refutar ou reforcar uma teoria que ja existe.

Compondo-se de dados de temporalidade transversal na qual os dados foram
coletados em um determinado periodo, nos anos de 2021 e 2022. O que se entende
de temporalidade transversal é aquele que levanta e analisa dados em um tempo
definido como observacional. Seu objetivo € coletar dados para um determinado
periodo, sendo um método de baixo custo, facilidade na sua aplicacdo e objetividade

na coleta de dados.

Essa pesquisa é predominantemente quantitativa devido escolhermos o método
de questionario. A pesquisa quantitativa € um método de pesquisa social que utiliza a
quantificacdo nas modalidades de coleta de informacbes e no seu tratamento,
mediante técnicas estatisticas, tais como percentual, média, desvio-padrao,
coeficiente de correlacdo, analise de regressao, entre outros. (MICHEL, 2005). Esse
modelo envolve o estudo de variaveis, seja através das relacbes matematicas das
préprias variaveis, ou pelas frequéncias de observacédo, como exemplo as respostas
do questionario. Esse tipo de pesquisa é muito utilizado quando se busca enfatizar o
raciocinio légico, bem como validar hipéteses através de resultados quantitativos. Um
exemplo pratico dessa natureza quantitativa € quando empresas realizam pesquisas

para saber o comportamento dos consumidores com relagéo aos produtos.

O estudo em questdo contou com o levantamento de variaveis qualitativas.
Marconi e Lakatos (2010) explicam que a abordagem qualitativa se trata de uma

pesquisa que tem como premissa, analisar e interpretar aspectos mais profundos,
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descrevendo a complexidade do comportamento humano e ainda fornecendo analises

mais detalhadas sobre as investigacoes, atitudes e tendéncias de comportamento.

De um lado, temos como vantagens sobre esse método uma maior objetividade
das respostas, a aplicacdo do método sendo simples e pratica para o aplicador e além
disso o entrevistado fica limitado a escolher entre as alternativas propostas em que
mais se enquadra. Visa gerar medidas precisas e confiaveis que permitam uma
andlise estatistica, buscando evitar erros de andlise e interpretacdo. Por obter a
limitac&o de respostas, a pesquisa quantitativa tem como uma de suas caracteristicas
facilitar a andalise dos dados ao finalizar a pesquisa e a forma utilizada para

apresentacao dos dados sera em graficos.

Por outro lado, temos como desvantagens deste método que os entrevistados
podem ser incapazes ou relutantes em dar a informacédo desejada, dificultando na
formulacdo adequada das questbes, gerando para os aplicadores problemas de
validade e confiabilidade dos dados. Sendo também um modelo que ndo se pode
estudar o fenbmeno em profundidade, o que requer métodos qualitativos de

investigacao.

O questionario em questao resultou-se em 123 respostas concluidas. Nao obteve
a necessidade de eliminar questionarios incompletos. O estudo analisou os dados
através de estatistica descritiva, método recomendado para descrever dados tanto a
pesquisas descritivas quanto experimentais. Neste tipo de pesquisa os fatos sao
observados, analisados, registrados sem que o pesquisador interfira. Uma das
caracteristicas da pesquisa descritiva é a técnica padronizada da coleta de dados e
da observacéao sistematica, principalmente quando esta é realizada via questionarios
(ANDRADE, 2017).

O método de analise dos dados da pesquisa foi a estatistica descritiva. Entre as
técnicas possiveis dessa técnica, optou-se pela distribuicdo de frequéncia. Essa
técnica permite organizar e visualizar dados de acordo com a frequéncia observada.

Ela indica o niumero de ocorréncia de determinado dado ou valor de variavel.
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4- APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Se apresentam as variaveis de controle, ou seja, aquelas respostas que
caracterizam a populacéo e dela permite extrair agrupamentos que podem ou néo ser

influenciada pelas variaveis que seréo analisadas.

4.1 Tabela 1 — Informacfes demograficas

CATEGORIA ‘ FREQUENCIA
SEXO
Feminino 70,70%
Masculino 29%
N&o Binario 0,80%
IDADE
Entre 18-26 Anos 50,40%
Entre 27-36 Anos 26%
Entre 37-45 Anos 12,20%
Entre 46-54 Anos 8,10%
Acima de 55 Anos 3,30%
EDUCACAO FORMAL CONCLUIDA
Ensino Médio 44.70%
Ensino superior 30,10%
Pd6s-graduacao 22%
Educacao Basica 2%
Nenhuma 1%
RENDA PESSOAL MEDIA
Até 2 salarios-minimos 57,70%
Entre 2-3 salarios-minimos 16,30%
Entre 4-5 salarios-minimos 16,30%
Entre 6-7 salarios-minimos 3,30%
Acima de 7 salarios-minimos 6,50%

Fonte: dados da pesquisa 2021-2022

O perfil predominante dos respondentes da pesquisa foi o publico feminino,
com ensino médio concluido, com idade entre 16 e 26 anos, ganhando até 2 salarios-

minimos.

Em relacdo a outros estudos, o resultado do perfil de renda € consistente com
os estudos de Gonzales Junior, Santos e Souza (2015) e Silva, Silva, Corso, Oliveira

(2014), que concentraram também nesta faixa a maioria dos participantes do estudo.
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A tabela abaixo apresenta os dados que se referem ao perfil do potencial
investidor em relacdo a sua renda disponivel para investimento e percepc¢ao sobre o

risco.

4.2 Tabela 2— Perfil do potencial investidor

CATEGORIA \ FREQUENCIA
Sua relacdo com o risco em investimentos financeiros é melhor descrita como:
Propenso ao risco (prefiro opcbes arriscadas
que possibilitem altos retornos) 13,80%
Indiferente ao risco (ndo considero o risco ao
investir) 13,00%
Avesso ao risco (prefiro investimentos com
baixo ou henhum risco de perda, mesmo que
consiga retornos menores) 49,60%
N&o Sei 23,60%
Qual porcentagem de sua renda, aproximadamente, sobra ao final do més em média?
Acima de 71% 3%
Entre 50% e 70% 4%
Entre 30% e 49% 15%
Entre 10% e 39% 31,70%
Menos de 10% 35,80%
Nao resta nada 9,80%
Vocé usa a sobra da sua renda para investimentos que gerem renda/juros?
Sim 43,90%
N&o 52,80%
Nesta fase da pandemia estou acabando com
as reservas para manter o custo de vida 0,80%
Uma parte para investir e outra parte para
urgéncias 0,80%
Renda insuficiente. Economias aplicadas em
conta digital com rendimento 0,80%
Nao Sobra 0,80%

Fonte: dados da pesquisa 2021-2022

Os estudos atuais mostram uma personalidade conservadora. Representando
49,60% dos participantes, seguida pelo perfil de propenséo ao risco e por fim o perfil
indiferente. Os resultados da pesquisa divergem parcialmente do estudo de Pandelo
Janior (2010), no qual foi encontrado uma maioria de perfil moderado sendo seguido

pelo perfil conservador e por fim agressivo.

Vale ressaltar que foi dado a opgéo neste estudo do participante afirmar n&o

saber qual seu perfil, o que parcialmente explica os resultados conflitantes. O que nos
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chama a atencao € que 23,60% do estudo ser de participantes sem conhecimento

algum sobre o mercado financeiro.

Sobre a renda dos participantes podemos ressaltar o valor de 35,80% referente
ao valor que nao sobram da renda dos respondentes, demonstrando que se tem
contas a pagar com o limite préximo de seu salario, e o valor que sobra este nao é
investido (52,80%). Este é um ponto significativo, ja que a sobra de recursos é

condigcéo essencial para a realizagéo do investimento (ASSAF NETO, 2014).

A tabela em seguida busca apresentar resultados referentes as motivacdes
percebidas pelos participantes em relacao a sua motivacéo para participar do mercado

financeiro.

4.3 Tabela 3— Motivag&o para economizar e investir

CATEGORIA FREQUENCIA
Qual sua principal motivacao para economizar parte da renda
Aquisicdo de bens de alto valor 9,80%
Pagamento de dividas 7%
Aquisicdo de bens de médio ou baixo valor 8,90%
Possibilidade de investimentos que demandam
maior valor inicial 3,30%
Estudo e aperfeicoamento 6,50%
Aposentadoria 7%
Investimento futuro (por exemplo, abertura de
negocio, compra de terrenos, etc) 47%
Nao ha economia 9,80%

Qual dos fatores abaixo é o mais importante para decidir sobre investir ou ndo em
determinada opc¢ao?

Taxa de retorno (porcentagem de ganho) 35,00%
Risco do investimento 20%
Maturidade (data de resgate dos valores) 11,40%
Valor inicial necessario para investir 13,00%
Recomendacéo de conhecidos 3,30%
Recomendacéo de especialistas 12%
Outros 5,70%
Qual vocé consideraria o principal motivo para investir
Aumentar o patriménio 34,10%
Viabilizar aquisicdo de um bem 11,40%
Realizar um sonho ou desejo (por exemplo:
viagem ao exterior, festa de aniversério, etc. 21,10%
Viabilizar aposentadoria futura 10,60%
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Evitar gastos e despesas 9,80%

Outras razoes 13%

Fonte: dados da pesquisa 2021-2022

Pelos resultados da pesquisa, pode-se notar que a grande maioria busca
aumentar o patrimoénio (34,10%) sendo seguido por aqueles que buscam viabilizar a
aquisicao de um bem (11,40%) como principal motivacao para realizar investimentos.
A predominancia de visualizar o aumento de patrimdnio junto com a aquisi¢cao de bens
colabora com o crescimento do investidor individual. Destacamos também a
motivacao referente a realizagdo de sonhos ou desejos (21,10%) que é sugerido como
importante razdo para o planejamento financeiro, especialmente na linha de estudos

de financas comportamentais.

A tabela abaixo apresenta resultados sobre as preferéncias de investimento na
percepcao dos participantes em relacao a fonte do recurso para investimento (proprio
ou de terceiros), tipo de investimento, quais investimentos apresentam menor risco e

maior retorno.

4.4 Tabela 4—- Preferéncia de investimento

CATEGORIA FREQUENCIA

Qual maneira vocé prefere para investir?

Investir sozinho e por conta propria 36,60%

Investir com ajuda de um banco, corretora
ou outra instituicao 19%

Investir com ajuda de profissionais
especialistas 35,80%

Investir em fundos que determinam
aplicacdo especifica do investimento 8,90%

Dentre as seguintes opcdes, qual seu investimento de preferéncia

Poupanca 37%

CDB 11%
Tesouro direto 10,60%

Investimento em derivativos 0%

Investimentos cambiais (moedas

estrangeiras) 3,30%

Titulos de capitalizacdo 4%
Acdes e debéntures 8,90%
Opcoes binarias 0,80%
Cripto moedas 4,90%

Outras opc¢des de renda fixa 2%

29



Outras opc¢des de investimento 17,90%

Dentre estes investimentos, qual em sua opinido apresenta 0 menor risco?

Poupanca 64,20%
Tesouro direto 19,50%
Investimento em derivativos 1,60%
Investimentos cambiais (moedas
estrangeiras) 2,40%
Titulos de capitalizacdo 5,70%
Acdes e debéntures 1%
Opcoes binérias 0%
Cripto moedas 0,80%
Qutros 4,90%
Destes investimentos, qual, em sua opinido, tem o0 maior potencial de retorno?
Poupanca 14,60%
Tesouro direto 13%
Investimento em derivativos 7,30%
Investimentos cambiais (moedas
estrangeiras) 12,20%
Titulos de capitalizacao 4,90%
Acdes e debéntures 16,30%
Opcodes binarias 3,30%
Cripto moedas 14,60%
Qutros 13,80%
Destes investimentos, qual recomendaria ou optaria em uma organizacdo que trabalha?
Poupanca 24,40%
Tesouro direto 21,10%
Investimento em derivativos 4,10%
Investimentos cambiais 7,30%
Titulos de capitalizacdo 8,10%
Acdes e debéntures 12,20%
Opcoes binarias 1,60%
Cripto moedas 5,70%
Outros 15,40%
O valor inicial de investimento é determinante para vocé
Sim 76,40%
N&o 23,60%

Qual combinacgéo de investimento vocé prefere?

Investir em uma ou duas opcdes, usando
altos valores 7,30%

Investimento um pouco diversificado e com
valores médios 58,50%

Investimento altamente diversificado e com
baixos valores 34,10%
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Fonte: dados da pesquisa 2021-2022

A grande parte dos participantes do estudo afirmaram ter preferéncia por
investir sozinhos (36,60%), afirmando sua opinido em que a poupanca € um
investimento de menor risco (64,20%) e acbes e debéntures como potencial de maior
retorno (16,30%). O estudo de Pandelo Junior (2010) com atuais investidores revelou
gue a opcao menos preferida era a poupanca, e a de maior preferéncia a renda fixa.
Ja o estudo de Santos, Santos e Marques (2021) mostrou que havia uma preferéncia
de jovens investidores por investimentos em renda variavel, e ndo renda fixa, como

os resultados do atual estudo sugerem.

Em descricao das opcgdes de menor risco a poupanca foi apontada como op¢ao
preferida (64,20%%), e idéntico com o perfil declarado principalmente como
conservador. O segundo menos arriscado segundo os participantes é o tesouro direto

(19,50%) enquanto todas as demais opg¢des foram marcadas abaixo dos 10%.

Os resultados com preferéncia em realizar investimentos com pouco valor, mas
com diversificacdo apresentam resultados em comum com a pesquisa dos autores
Bittencourt, Sardinha, Barbosa, Alves e Oliveira (2018) no que sobre a preferéncia da
diversificacdo de investimentos, a qual € apontado por Assaf Neto (2014) como

importante medida para diminuir o risco sistemético ao qual o investidor esta exposto.

A tabela abaixo apresenta resultados que refletem aspectos voltados a
intencdo de buscar maior educacdo financeira e qualificacdo em relacdo aos

conhecimentos sobre mercado financeiro.

4.5 Tabela 5— Inten¢éo para a busca de maior educacéo financeira

CATEGORIA \ FREQUENCIA
Qual sua percepcao sobre seu conhecimento sobre o mercado financeiro?
Muito alto 4,90%
Razoavelmente alto 10,60%
Mediano 37,40%
Razoavelmente baixo 16,30%
Baixo 26%
Nenhum 5%
No futuro préximo, vocé pretende adquirir mais conhecimentos sobre finangas?
Sim 93,50%
N&o 7%
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Através de qual meio pretende adquirir maiores conhecimentos financeiros?

Curso em instituicdes de ensino presenciais 15,80%

Através de livros, artigos, blogs e outras

0
leituras 13,20%

Através de cursos online 20%

Através de videoaulas, debates, palestras 11%
Através de conteudo produzido por 39.50%

especialistas e instituicbes de investimento

Fonte: dados da pesquisa 2021-2022

Os resultados apontam conhecimento sobre investimentos em nivel mediano
(37,40%). Em contrapartida os participantes demonstram alto interesse por adquirir
mais conhecimento sobre o assunto o que mostra a necessidade de aprendizado
sobre educacéo financeira o que somente afirma a verséo dos autores Barros (2010),
Potrich, Vieira e Kirch (2015), Gans, Gans, Oliveira, Moreira e Filho (2016), e Cunha
(2020).

Os resultados apontam também que, quanto ao adquirir conhecimento os
respondentes preferem a forma de aprendizado através de contetdos produzidos por
especialistas e instituicdbes de investimento (39,50%), seguido por cursos online
(20%), ensino presencial (15,80%) e conteudos escritos, blogs, artigos, livros
(13,20%). Destaca-se o baixo indice sobre a escolha de aprendizado através de
videoaulas, debates e palestra (11%) uma vez que estes sao contetudos de facil
acesso na atualidade até mesmo quando se tratar de conteudos disponibilizados via

internet.
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5- CONSIDERACOES FINAIS

Um retorno bom € o que se espera ao realizar um investimento. O que alguns
leigos ndo levam em consideragdo, € que varios fatores além do retorno devem ser
levantados, como 0s riscos, 0s prazos e custos. Quanto maior o retorno, maior o risco.
Portanto, antes de fato realizar qualquer investimento, o futuro investidor deve analisar
o seu perfil investidor, respondendo algumas perguntas, como por exemplo, ‘Quais os
riscos que esta disposto a correr?’, ‘Qual o prazo para o investimento?’, ‘Qual o retorno
desejado?’, entre outras. Depois de descoberto o seu perfil, deve-se analisar os
investimentos disponiveis no mercado e achar aquele que mais encaixa no seu perfil.
Um investimento que ndo atende as necessidades do seu perfil, ira trazer uma
frustracdo, podendo fazer com que a pessoa desista e ndo tenha o retorno ou até

prejuizo esperado.

Além, de saber o seu perfil investidor, 0 mesmo deve saber qual o objetivo ao fazer
0 investimento, se deseja guardar para seguranca, se pretende viajar, para compra
de imdveis, ou se ainda quer aplicar para ter mais rendimentos. Isso faz com que o

investidor se mantenha empenhado a ndo desistir.

De acordo com o trabalho, podemos observar que 0s investidores com pouco
recurso para aplicar, terdo mais dificuldades de obter bons retornos se aplicarem em
rendas variaveis, tendo em vista 0s custos para realizar e que é recomendado um

conhecimento mais aprofundado para acompanhar.

Contudo, de acordo com a pesquisa realizada os principais investimentos
escolhidos entre os respondentes sdao a poupanca e o CDB, ficando em menores
nameros as opc¢bes binarias. A auséncia de aplicagdo em outros tipos de
investimentos, podem ser ocasionadas pela falta de informacédo, planejamento ou
recurso financeiro disponivel. Quase um terco do publico ainda prefere investir
sozinho, sem a ajuda de um profissional, tendo em vista que se € um publico leigo,
que ndo entende muito bem sobre o tema, € um numero expressivo que pode fazer

com gue o investimento ndo saia da maneira esperada.

Uma limitacdo da pesquisa foi que a mesma ndo pode ser distribuida com
questionarios fisicos para a populacdo, devido a situacdo em que 0 pais se

encontrava, assim sendo realizada online e disponivel em redes sociais.
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Outra limitacéo foi a coleta dos dados em uma Unica regido geografica. Portanto
pesquisas que utilizam esse método tendem a ter coletas em espacos ainda menores,

0 que aumenta a seguranga dos dados.

Sugerimos como uma importante contribuicdo para realizagao de estudos futuros
gue seja aplicado o questionario de forma presencial e fisica. Assim podendo obter

uma maior quantidade de amostras.

Podemos concluir que € essencial saber o que priorizar nas suas escolhas no
mercado financeiro. Com essa informacéo e perfil investidor alinhado em mente, vocé
tomara decisdes mais alinhadas com sua tolerancia ao risco, favorecendo os

resultados da sua carteira de investimentos.
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